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Arte como Inversión



Transformación de una obra de arte en activo 
financiero (titularización o Securitization)



Etapas/protocolos para invertir



Criterios para formar un portafolio con obras 
de arte
• Rentabilidad promedio de invertir en arte.

• Volatilidad de los retornos. Usar desviación estándar y coeficiente de 
variación. Un inversionista adverso al riesgo a igualdad de retornos 
preferirá el activo menos volátil.

• Diversificación de los portafolios. Se prefiere tener activos con 
retornos poco correlacionados entre si (correlación cero o negativas). 



Criterio de rentabilidad económica 
(inversiones en arte)
• Tasa de retorno de invertir en arte ( r ): 

• Flujo de dividendos + ganancia de capital 

• (ganancia de capital= tasa de variación porcentual en el precio de la obra de arte P(t) – P(t-1)/P(t-1) menos costos de transacción, c 
).

• r = P(t) – P (t-1)/P(t-1) – c .  

(se supone que no se obtienen dividendos por tener obras de arte; con securitización si puede haber dividendos)

• Se puede comparar el retorno de invertir en obras de arte versus el retorno de invertir en 

• Acciones

• Bonos

• Propiedades

• Oro, dólares. 

• Pero hay que considerar el riesgo y la volatilidad también.



Riesgo y Volatilidad: Cociente de Sharpe

• Se usa el cuociente de Sharpe que ajusta rentabilidades por riesgo/volatilidad .



Es el arte un activo de refugio? Correlación  y diversificación 
entre retorno de invertir en arte y en otros activos. 

• Las personas pueden invertir en arte como una forma de diversificar
sus inversiones. 

• Activo de refugio es aquel que tiene una correlación negativa o cero
con otros activos. 

• Si el precio de obras de arte se mantiene o aumenta cuando el precio 
de las acciones, los bonos  y bienes inmuebles caen entonces  sirve 
para diversificar un portafolio. 



Tasas de retorno (24 a 33 años) de invertir en 
Basquiat



Tasas de retorno de invertir en Banksy (6 a 9 
años)



Tasa de retorno de invertir en Picasso 



Valor de venta cuadros de Van Gogh (2000-
2023). ArtPrice.com





Matriz de Correlación entre precios de arte, activos financieros y 
Commodities (Fuente: Solimano, 2021, cap. 7)

Nikkei 
225

S&P 500 Gold Oil Art Price 
Global 
Index 
(USD)

Art Price 
Global 
Index 
(EUR)

FTSE 
China A50 

A

MSCI 
World 

Historical 
Data A

Bitcoin B

Nikkei 225 1 

S&P 500 0.71 *** 1 

Gold -0.44 *** 0.1 1 

Oil -0.5 *** -0.19 * 0.74 *** 1 

Art Price Global 
Index (USD)

-0.33 *** -0.37 *** 0.29 *** 0.7 *** 1 

Art Price Global 
Index (EUR)

-0.01 -0.15 -0.24 ** 0.1 0.54 *** 1 

FTSE China A50 A 0.14 -0.04 0.04 0.21 0.19 0.19 1

MSCI World 
Historical Data A

0.88 *** 0.91 *** -0.14 -0.24 * -0.24 * 0.09 0.1 1 

Bitcoin
0.59 *** 0.68 *** -0.3 * -0.33 * -0.11 -0.51 *** -0.54 *** 0.69 *** 1 

Significance (99%



Matriz de Correlación, 25 años (2)





Aspectos financieros del mercado de arte: Como 
se financia la adquisición de obras de arte?

• Fondos propios.

• Créditos bancarios (escasos para comprar arte). 

• Fondos especializados en adquisición de obras de arte.

• Fondos generales (de pensiones) que invierten en arte. 

• Colaterización (la obra de arte respalda el crédito, es el colateral o 
prenda). 

• Securitización (una obra de arte se divide en cuotas ). 



Fondos de inversión en arte (1)

• Inversión en obras de arte que entregan una rentabilidad (variación en el 
precio de la obra).

• Los fondos de inversión en arte se especializan en este tipo de activo y  
enfrentan las dificultades inherentes a este mercado: problemas de 

valoración de las obras, iliquidez, mercado no regulado, etc.
• Los administradores de estos fondos cobran: (a)  una comisión entre 1-3 

por ciento del valor de la obra y (b) aprox. 20 por ciento de las utilidades 
obtenidas. 

• Origen de estos fondos: el British Rail Pension Fund (sistema de pensiones 
del ferrocarril británico) invirtió cerca de 40 millones de libra en arte entre 

1974-1980 (3 por ciento del fondo) en cerca de 2500 obras de arte 
obteniendo un retorno anual nominal de 11.3 por ciento con un retorno  

anual real en 4 por ciento (sobre inflación).



Fondos de inversión en arte (2)

Entre 1970 y 2000 el retorno anual de invertir en arte fue 10.5 % 
versus 10.8 % del S&P (acciones). Hay que comparar también la 
volatilidad del precio de obras de arte con la volatilidad de las acciones.

Los costos de transacción son mas altos para arte (seguros, due
diligence para evitar falsificaciones, costos de almacenaje, etc.). Estos 
costos pueden representar hasta 25 % del valor de venta en periodos 
de 30 años.

Se recomienda, para fondos de pensiones, no invertir mas de 5 % del 
fondo general en arte, aunque otros analistas proponen invertir entre 5 
% y 10 % en total en “activos especiales” incluido oro, Bitcoin, acciones 
, arte. 



Principales fondos de inversión en arte

• ArteMundi

• Anthea Art Investment

• The Fine Arts Group

• Yieldstreet

• Masterworks



https://capture.dropbox.com/x1OWom9ukzSbdKDW



Riqueza para ser invertida en arte (regiones 
del mundo)



Globalización y financialización de los 
mercados de arte.
• Aumento de interdependencia económica entre países.

• Internacionalización de galerías de arte y casas de subasta (Christie’s, 
Sothebys, de Pury).

• Financialización extendida al mercado de arte (fondos de inversión en 
arte, colateralización, securitización). El arte como activo de inversión 
y diversificación. 

• Movilidad internacional de personas e inversionistas en arte.

• Crecimiento de ventas en línea.  

• Proliferacion de freeports y santuarios fiscales (tax havens).













Composición de las ventas del  mercado 
global de arte
• La composición de las ventas del  mercado global de arte muestra el 

siguiente ranking en 2022:

• Estados Unidos :45 %

• China : 17 %

• Reino Unido: 18 %

• Francia : 7 %




